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Introducao

O Fundo Soberano do Estado do Espirito Santo — FUNSES foi criado pela Lei Complementar n® 914,
de 17 de junho de 2019, com o objetivo de garantir uma gestdo responsavel e de longo prazo das
receitas provenientes da exploragdo dos recursos de petréleo e gas natural no Estado, beneficiando
as geracOes atuais e futuras.

Vinculado a Secretaria da Fazenda, o FUNSES concentra-se em duas vertentes:

| — Promover o desenvolvimento econdmico sustentavel do Estado, por meio de uma politica
de investimentos estratégicos, com capacidade de criar infraestrutura econémica e estimular
o desenvolvimento de um ambiente propicio a atracao de cadeias produtivas e oportunidades
de investimentos, de forma a intensificar o crescimento da economia estadual, o
desenvolvimento regional, o incentivo a inovacao e a sustentabilidade.

Il - Proteger a economia capixaba da volatilidade das receitas do petréleo e gas natural,
servindo-se como reserva financeira e como plano de poupanca de longo prazo, a fim de
mitigar possiveis riscos e auxiliar a conducdo da politica fiscal do Estado em periodos
anticiclicos.

A principal fonte de recursos do FUNSES advém das receitas de royalties e participagdes especiais do
Estado, nas quais sdo aplicados os seguintes percentuais:

a) Minimo de 40% sobre os valores de royalties recebidos nos termos do art. 49 da Lei n°®
9.478, de 1997;

b) Minimo de 15% sobre os valores de participacao especial recebidos nos termos do art. 50
da Lei n°® 9.478, de 1997.

Atuam como Agentes Operadores do FUNSES o Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo —
BANDES e o Banco do Estado do Espirito Santo — BANESTES, com atribui¢des regulamentadas pelo
Decreto n® 4765-R, de 2020. De acordo com a Resolu¢cao COGEF n° 03/2021, serao destinados para o
BANDES 60% dos recursos aportados no FUNSES, enquanto os 40% restantes serdo destinados ao
BANESTES, durante o exercicio de 2021.

O presente relatdrio tem o objetivo de fornecer informacdes pertinentes sobre:

v Balanco Patrimonial;

Balanco Orcamentario;

Balanco Financeiro;
Demonstracao do Fluxo de Caixa;

N N NN

Demonstragdo das Variagdes Patrimoniais.

As demonstracOes contabeis fazem referéncia aos valores acumulados até 30 de junho de 2021 que,
no caso das VariacGes Patrimoniais e Fluxo de Caixa, séo comparados semestralmente desde o periodo
em que iniciaram os ingressos de recursos no FUNSES (julho de 2019). Ja os balangos apresentam
informacdes acumuladas até 30 de junho de 2021, comparando-as com o acumulado até 31/12/2020.

Este relatério cumpre as regulamentacdes estabelecidas no art. 43 do Decreto n° 4765-R, de 26 de
novembro de 2020.



GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
BALANCO PATRIMONIAL
220902 - FUNDO SOBERANO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
Acumulado até 30/06/2021

Anexo XV, da Lei 4.320/64 Reais
ATIVO PASSIVO
ESPECIFICAGAO 30/06/2021 31/12/2020 ESPECIFICAGAO 30/06/2021 31/12/2020
ATIVO CIRCULANTE 524.015.140,22  370.087.594,98 PASSIVO CIRCULANTE 0,00 0,00
Caixa e Equivalentes de Caixa 524.015.140,22  370.087.594,98
ATIVO NAO CIRCULANTE 0,00 0,00 PASSIVO NAO CIRCULANTE 0,00 0,00
TOTAL DO ATIVO 524.015.140,22  370.087.594,98] TOTAL DO PASSIVO 0,00 0,00
PATRIMONIO LiQUIDO
Resultados Acumulados 524.015.140,22  370.087.594,98
Resultado do Exercicio 153.927.545,24  212.624.691,74

Res. de Exercicios Anteriores 370.087.594,98 157.462.903,24
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 524.015.140,22 370.087.594,98

TOTAL DO PASSIVO E PL 524.015.140,22  370.087.594,98

PASSIVOS FINANCEIROS E PERMANENTES

ATIVO PASSIVO

ATIVO FINANCEIRO 524.015.140,22  370.087.594,98 PASSIVO FINANCEIRO 0,00 0,00

ATIVO PERMANENTE 0,00 0,00 PASSIVO PERMANENTE 0,00 0,00

TOTAL DO ATIVO (1) 524.015.140,22  370.087.594,98 TOTAL PASSIVO (Il) 0,00 0,00
SALDO PATRIMONIAL (I-ll) 524.015.140,22  370.087.594,98

FONTE: Sistema Integrado de Gestao das Finangas Publicas do Espirito Santo / SEFAZ-ES

JAIR GONCALVES FERNANDES
CONTADOR DO FUNDO SOBERANO - CRC/RJ-069051/0-4 T-ES



GOVERNO DO ESTADO DO ESP{RITO SANTO
BALANCO ORCAMENTARIO
220902 - FUNDO SOBERANO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

Acumulado até 30/06/2021

Anexo Xl|, da Lei 4.320/64 Reais
RECEITAS ORCAMENTARIAS PREVISAO PREVISAO RECEITAS
INICIAL ATUALIZADA REALIZADAS
RECEITAS CORRENTES 0,00 0,00 5.695.620,20 5.695.620,20
RECEITA PATRIMONIAL 0,00 0,00 5.695.620,20 5.695.620,20
RECEITAS DE VALORES MOBILIARIOS 0,00 0,00 5.695.620,20 5.695.620,20
SUBTOTAL DE RECEITAS 0,00 0,00 5.695.620,20 5.695.620,20
Déficit Total 231.571.896,00 0,00 0,00 0,00
231.571.896,00 5.695.620,20 5.695.620,20
Saldos de Exercicios Anteriores (utilizados para Créditos Adicionais) 0,00 0,00 0,00 0,00
Superévit Financeiro 0,00 0,00 0,00 0,00
Reabertura de Créditos Adicionais 0,00 0,00 0,00 0,00

FONTE: Sistema Integrado de Gest&o das Finangas PUblicas do Espirito Santo / SEFAZ-ES

JAIR GONCALVES FERNANDES
CONTADOR DO FUNDO SOBERANO — CRC/RJ-069051/0-4 T-ES



GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
BALANGO ORCAMENTARIO
220902 - FUNDO SOBERANO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO

Acumulado até 30/06/2021

Anexo XlI, da Lei 4.320/64 Reais
DESPESAS ORCAMENTARIAS DOTACAO DOTAGCAO DESPESAS DESPESAS DESPESAS SALDO I?A
INICIAL ATUALIZADA EMPENHADAS LIQUIDADAS PAGAS DOTACAO
DESPESAS CORRENTES 20.000.000,00 20.000.000,00 0,00 0,00 0,00 20.000.000,00
OUTRAS DESPESAS CORRENTES 20.000.000,00 20.000.000,00 0,00 0,00 0,00 20.000.000,00
DESPESAS DE CAPITAL 118.943.137,00 118.943.137,00 0.00 0,00 0,00 118.943.137,00
INVESTIMENTOS 10.000.000,00 10.000.000,00 0,00 0,00 0,00 10.000.000,00
INVERSOES FINANCEIRAS 108.943.137,00 108.943.137,00 0,00 0,00 0,00 108.943.137,00
RESERVA DE CONTINGENCIA 92.628.759,00 92.628.759,00 0,00 0,00 0,00 92.628.759,00
Subtotal das Despesas 231.571.896,00 231.571.896,00 0,00 0,00 0,00 231.571.896,00
Superavit 0,00 0,00 5.695.620,20 0,00 0,00 0,00

231.571.896,00 231.571.896,00 5.695.620,20 231.571.896,00

FONTE: Sistema Integrado de Gestdo das Finangas Publicas do Espirito Santo / SEFAZ-ES

JAIR GONCALVES FERNANDES
CONTADOR DO FUNDO SOBERANO — CRC/RJ-069051/0-4 T-ES



GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
BALANCO FINANCEIRO
220902 - FUNDO SOBERANO DO ESTADO DO ESPIiRITO SANTO
Acumulado até 30/06/2021

Anexo XllII, da Lei 4.320/64 Reais
ESPECIFICAGAO 30/06/2021 31/12/2020 ESPECIFICACAO 30/06/2021 31/12/2020
RECEITA ORGAMENTARIA 5.695.620,20  6.949.717,36  DESPESA ORGCAMENTARIA 0,00 0,00
Vinculada 5.695.620,20  6.949.717,36 Vinculada 0,00 0,00
Outras Destina¢des de Recursos 5.695.620,20 6.949.717,36 Outras Destinagdes de Recursos 0,00 0,00
107 - Royalties, Participacdo Especial e
Fundo Especial do Petréleo 5.695.620,20 6.949.717,36
TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS RECEBIDAS 148.231.925,04 205.674.974,38 TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS CONCEDIDAS 0,00 0,00
Transferéncias Recebidas para a Execugado Transferéncias Concedidas para a Execucdo
Orcamentaria 148.231.925,04  205.674.974,38 Orcamentaria 0,00 0,00
RECEBIMENTO EXTRA ORCAMENTARIOS 0,00 0,00 PAGAMENTOS EXTRA ORCAMENTARlOS 0,00 0,00
SALDO DO EXERCICIO ANTERIOR 370.087.594,98 157.462.903,24 SALDO PARA O EXERCICIO SEGUINTE 524.015.140,22 370.087.594,98
Caixa e Equivalentes de Caixa - Consolidacdo 370.087.594,98  157.462.903,24 Caixa e Equivalentes de Caixa - Consolidacdo 524.015.140,22  370.087.594,98
Aplicacdes Financeiras de Liquidez Imediata 370.087.594,98  157.462.903,24 Aplicagdes Financeiras de Liquidez Imediata 524.015.140,22  370.087.594,98

524.015.140,22 370.087.594,98 524.015.140,22 370.087.594,98
FONTE: Sistema Integrado de Gestdo das Financas Publicas do Espirito Santo / SEFAZ-ES

JAIR GONCALVES FERNANDES
CONTADOR DO FUNDO SOBERANO - CRC/RJ 069051/0O-4 T-ES



GOVERNO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
DEMONSTRACI\O DE FLUXO DE CAIXA
220902 - FUNDO SOBERANO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
Acumulado até 30/06/2021

Reais

2019 2020 2021

Anexo XVIII, da Lei 4.320/64

ESPECIFICACAO

2° Semestre 1° Semestre 2° Semestre 1° Semestre

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERAGOES 5.695.620,20

157.462.903,24 127.097.165,96 85.527.525,78 153.927.545,24

INGRESSOS
Remuneragdo das Disponibilidades 1.963.906,90 3.808.182,51 3.141.534,85 5.695.620,20
Transferéncias correntes recebidas 155.498.996,34  123.288.983,45 82.385.990,93 148.231.925,04
DESEMBOLSOS 0,00 0,00 0,00 0,00
FLUXO DE CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES DAS OPERAGOES 157.462.903,24 127.097.165,96 85.527.525,78 153.927.545,24
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA INICIAL 0,00 157.462.903,24 284.560.069,20 370.087.594,98

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA FINAL 157.462.903,24 284.560.069,20 370.087.594,98 524.015.140,22

FONTE: Sistema Integrado de Gestdo das Financas Publicas do Espirito Santo / SEFAZ-ES

JAIR GONCALVES FERNANDES
CONTADOR DO FUNDO SOBERANO - CRC/RJ 069051/0-4 T-ES



GOVERNO DO ESTADO DO ESPIiRITO SANTO
DEMONSTRAGCAO DAS VARIAGOES PATRIMONIAIS
220902 - FUNDO SOBERANO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO
Acumulado até 30/06/2021

Reais

2019 2020 2021

Anexo XV, da Lei 4.320/64

ESPECIFICACAO

VARIAGOES PATRIMONIAIS QUANTITATIVAS AUMENTATIVAS

2° Semestre 1° Semestre 2° Semestre 1° Semestre

1.963.906,90 3.808.182,51 3.141.534,85 5.695.620,20
Remuneracdo de D. Bancarios e A. Financeiras 1.963.906,90 3.808.182,51 3.141.534,85 5.695.620,20
155.498.996,34 123.288.983,45 82.385.990,93 148.231.925,04
123.288.983,45 82.385.990,93 148.231.925,04

VPA - Financeiras

Transferéncias e Delegacoes Recebidas

Transferéncias Intragovernamentais 155.498.996,34
TOTAL DAS VARIAGCOES PATRIMONIAIS AUMENTATIVAS 157.462.903,24 127.097.165,96 85.527.525,78 153.927.545,24
RESULTADO PATRIMONIAL DO PERIODO 157.462.903,24 127.097.165,96 85.527.525,78 153.927.545,24

FONTE: Sistema Integrado de Gestdo das Financas Publicas do Espirito Santo / SEFAZ-ES

JAIR GONCALVES FERNANDES
CONTADOR DO FUNDO SOBERANO - CRC/RJ 069051/0-4 T-ES



1 | Balanco Patrimonial

1.1.  Ativo Circulante

A conta Caixa e Equivalente de Caixa corresponde ao saldo acumulado do FUNSES, onde sdo
destinados os repasses de royalties, participacdes especiais e rendimentos de aplicagdo financeira,
apropriados até 30 de junho de 2021. Sdo comparados aos valores acumulados até 31 de dezembro
de 2020.

No primeiro semestre de 2021, o FUNSES acumulou um saldo de R$ 524 milhGes, contra R$ 370
milhdes ao final de 2020.

1.2. Patriménio Liquido

O Patriménio Liquido reflete o resultado alcancado em termos de ingressos de recursos no Fundo,
tendo a seguinte composicao nos respectivos periodos:

Até 30/06/2021 Até 31/12/2020
Resultado do Exercicio: R$ 153.927.545,24 R$ 212.624.691,74
Resultado de Exercicios Anteriores: R$ 370.087.594,98 R$ 157.462.903,24
Resultados Acumulados: R$ 524.087.594,98 R$ 370.087.594,98

2 | Balan¢co Orcamentario

2.1. Receitas Previstas:

A coluna “Previsdo Inicial" do Balanco Orgamentario ndo apresenta valores de receitas oriundas de
royalties e/ou participacOes especiais, pois estdo previstos no orcamento do Tesouro Estadual,
especificamente na unidade gestora 800102 — Administracdo Geral a Cargo da SEFAZ, conforme Lei

n°®11.231/2021 (Lei Orgcamentaria Anual — LOA), uma vez que o FUNSES ndo é um agente arrecadador
de tais recursos.



2.2. Despesas Previstas:
As despesas foram fixadas em R$ 231.571.896,00 sendo discriminadas da seguinte forma:

v' Qutras Despesas Correntes — Total R$ 20.000.000,00:

Pré-investimentos na forma de estudos, projetos e pesquisas de interesse para o
desenvolvimento do Estado.

Aquisicdo de bens de capital, que NAO serdo de

10.000.000 propriedade do Estado.

Outras Despesas Correntes -
Despesas correntes NAO vinculadas a execugao de

10.000.000 obras ou a incorporacéo de ativos (bens de capital).

v" Investimentos — Total R$ 10.000.000,00:

Pré-investimentos na forma de estudos, projetos e pesquisas de interesse para o
desenvolvimento do Estado, vinculados a aquisicao de bens de capital.

v Inversdes Financeiras — Total R$ 108.943.137,00:

Destinadas ao Agente de Desenvolvimento ou suas subsidiarias para as finalidades previstas
no art. 20 do Decreto n° 4.765-R, de 2020.

v' Reserva de Contingéncia — Total R$ 92.628.759,00

Destinada ao Agente Financeiro para as finalidades previstas no art. 12 do Decreto n°® 4.765-R,
de 2020.

2.3. Receitas Realizadas:

Houve uma receita orcamentaria de R$ 5.695.620,20 no primeiro semestre de 2021, decorrente de
rendimentos de aplicagao.

2.4. Despesas Realizadas:

As despesas do FUNSES previstas na LOA 2021 estdo associadas a operacionalizacdo dos agentes
financeiro (BANESTES) e de desenvolvimento (BANDES), no tocante a utilizagdo dos recursos para o
cumprimento das finalidades previstas na Lei n® 914/2019. Com a aprovacao das diretrizes de
investimentos por parte do COGEF, o BANESTES encontra-se na fase de constituicdo do fundo
“Banestes FUNSES Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado” que,
portanto, ndo esta em operacao até o presente momento. Assim sendo, ndo ha base de calculo para
a aplicacao das taxas de administracao e performance, itens que irdo compor as futuras despesas do
fundo.

Da mesma forma, o BANDES, com a publicacdo do edital de chamamento publico em 12 de maio de
2021 para selecdo de gestores, atua preliminarmente a constituicdo do “FIP — FUNSES 01". Uma vez
selecionado, cabera ao gestor constituir o fundo e aprovar seu regulamento, documento no qual serdo



estabelecidas as regras de funcionamento, o objetivo e a politica de investimento. Superada as fases
preliminares, havera movimentacao de recursos justificando as despesas or¢camentarias.

Mas, na auséncia de tais operacdes, o Saldo de Dotacdo Orcamentaria no 1° Semestre de 2021 segue
conforme registrado originalmente, em R$ 231.571.896,00. Com o ingresso de recursos referentes aos
rendimentos de aplicacdo financeira e a auséncia de despesas, o Balanco Orcamentario registra um
superavit de R$ 5.695.620,20.

2.5. Nota Explicativa:

A arrecadacdo de royalties e participagdes especiais ocorre pela Unidade Gestora 800102 -
Administracdo Geral a Cargo da SEFAZ, de onde se realizam as transferéncias financeiras ao FUNSES
para a aplicacdo dos recursos previstos na Lei Complementar n° 914/2019 e no Decreto n° 4.765-
R/2020.

O Manual de Contabilidade Aplicado ao Setor Publico - MCASP, em sua 82 edicao, menciona que as
transferéncias financeiras recebidas deverdo ser evidenciadas complementarmente por nota
explicativa no Balango Orgamentario:

“Os Balancos Orcamentarios ndo consolidados (de érgdos e entidades, por exemplo),
poderdo apresentar desequilibrio e déficit orcamentério, pois muitos deles ndo sdo
agentes arrecadadores e executam despesas orcamentarias para prestacdo de servicos
publicos e realizagdo de investimentos. Esse fato nao representa irregularidade, devendo
ser evidenciado complementarmente por nota explicativa que demonstre o montante da
movimentacao financeira (transferéncias financeiras recebidas e concedidas) relacionado
a execucao do orcamento do exercicio”.

No primeiro semestre de 2021 o FUNSES ja recebeu da Unidade Gestora 800102 o valor de R$
148.231.925,04. As transferéncias financeiras (cotas recebidas) pelo Fundo estdo discriminadas
semestralmente no grafico 3, na Demonstragao das Variagdes Patrimoniais.

3| Balanco Financeiro

3.1. Ingresso de Recursos:

As Receitas Orcamentarias representam os rendimentos de aplicacao financeira que ingressaram no
FUNSES mensalmente. No acumulado até junho de 2021, o valor alcangou R$ 5.695.620,20, contra R$
6.949.717,36 em todo o ano de 2020. Ou seja, no primeiro semestre de 2021, as Receitas
Orgamentarias corresponderam a 82% do que foi alcangado no exercicio anterior.

As Transferéncias Financeiras Recebidas através dos repasses de royalties e participagdes especiais
atingiram R$ 148.231.925,04 nos primeiros seis meses de 2021. Comparando com os valores



registrados em todo exercicio anterior, de R$ 205.674.974,38, representa um aumento mensal de
repasses na ordem de 44%. Os repasses de royalties e participacdes especiais se baseiam nos termos
dos arts. 49 e 50, respectivamente, da Lei n°® 9.478, de 6 de agosto de 1997, que estabelece a politica
energética brasileira.

3.2. Dispéndios

Nao houve dispéndio até o periodo especificado neste relatério e o Saldo Para o Exercicio Seguinte
foi de R$ 524.015.140,22, registrados em Aplicacdes Financeiras de Liquidez Imediata.

4| Demonstracao das Variacoes Patrimoniais

4.1. VPA - Financeiras

As variacOes patrimoniais de ordem financeira apresentam a evolu¢do das remuneragdes das
aplicagdes financeiras semestralmente, a partir do segundo periodo de 2019.

Gréafico 1: Em Reais

Remuneracao de Aplicacoes Financeiras

5.695.620
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22 SEMESTRE 12 SEMESTRE 22 SEMESTRE 12 SEMESTRE

2019 2020 2021

Fonte: SEFAZ/SUGEF

Os rendimentos da aplicacdo financeira dos recursos do FUNSES foram influenciados pela variagdo da
taxa SELIC, uma vez que estdo aplicados em ativos de renda fixa atrelados ao CDI, que é muito préximo
a taxa basica de juros.



Grafico 2:

Taxa SELIC
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Fonte: Banco Central do Brasil/Taxa de Juros — Historico

Portanto, percebe-se que a queda nos rendimentos no segundo semestre de 2020 foi fortemente
influenciada pela politica monetaria brasileira, que promoveu neste periodo uma diminuicao profunda
dos juros.

4.2. Transferéncias e Delegacoes Recebidas

As transferéncias intragovernamentais representam os valores de repasse correspondentes aos
royalties e participagdes especiais.

Grafico 3: Em Milhdes de Reais

Transferéncias Intragovernamentais
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Fonte: SEFAZ/SUGEF



5| Demonstracao de Fluxo de Caixa

A Demonstragdo do Fluxo de Caixa apresenta os ingressos de recursos relativos as atividades
operacionais do FUNSES que, no periodo analisado, baseiam-se apenas nos repasses de royalties e
participagOes especiais, além das remuneragdes das disponibilidades que correspondem aos
rendimentos de aplicagdo financeira. Ambos ja foram apresentados no item 4 deste relatério.

Como ndo ha desembolso de despesas registrado, o fluxo demonstra um saldo final de Caixa e
Equivalente de Caixa na ordem de R$ 524 milhdes.



